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INFORME DE LA ACTUACION DESARROLLADA POR LA COMISION DE AUDITORIA
DURANTE EL EJERCICIO 2016, PARA SU EVALUACION POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

I. Competencia para la formulacion del informe.-

La Comision de Auditoria de INMOBILIARIA DEL SUR, S.A. -en adelante “INSUR” o la “Sociedad”-
emite el presente informe de conformidad con lo dispuesto en el articulo 529 nonies del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital -en adelante, “LSC”- y la Recomendacién 36 del Cddigo de Buen Gobierno
de las Sociedades Cotizadas de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, asumida por la
Sociedad, que establecen que, el Consejo de Administracion, en pleno, evalle una vez al ano el
funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Corresponde, por ello, que la Comision de Auditoria elabore y eleve al Consejo de Administraciéon
un informe sobre su funcionamiento en el ejercicio 2016.

Para la redaccion del presente informe, la Comisidon de Auditoria va a seguir el mismo orden que
en los informes de ejercicios precedentes.

Il. Composicion.-

La Comisidon de Auditoria de INSUR estd compuesta, en la actualidad, por cinco miembros, dos
Consejeros dominicales y tres Consejeros independientes, tras la restructuracion acordada por el
Consejo de Administracion, en su reunién del 25 de mayo de 2016, para adaptar su composicién a
lo previsto en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas:

Presidente:

- D. Cayetano Benavent Blanquet (independiente)
Secretario:

- D. Ricardo Astorga Morano (no miembro)
Vocales:

- D. Jorge Segura Rodriguez (independiente)

- D. Jose Manuel Pumar Lépez (dominical)

- D. José Luis Galan Gonzalez (independiente)

- D. Andrés Fernandez Romero (dominical)
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Los miembros de la Comisién de Auditoria han sido designados teniendo en cuenta su formaciény
trayectoria profesional, encontrdndose plenamente capacitados para el desempeiio de las
funciones que tienen encomendadas.

Siempre que ha sido necesario, a las reuniones de la Comisién de Auditoria han asistido con voz
pero sin voto: D. Ricardo Pumar Ldpez, Presidente del Consejo de Administracion y primer
ejecutivo de la Compafiia; D. Esteban Jiménez Planas, (en representacion de Menezpla, S.L.,
Vicepresidente del Consejo de Administracion); D. Gregorio Arranz Pumar, Consejero de la
Sociedad (por su gran conocimiento, entre otras, en cuestiones de gobierno corporativo,
blanqueo de capitales, Cédigo Etico, prevenciéon de riesgos penales y Reglamento Interno de
Conducta en el Mercado de Valores); D. Francisco Pumar Lépez, Director General; D. Domingo
Gonzalez, Director Financiero; y Dfia. Irene Avila (Responsable de Organizacién y Control Interno).
También los auditores externos de la Compafiia (D. Daniel Carrasco, D. Leopoldo Parias, D.
Jerénimo Camacho y D. Daryl Samuel Rubio Suanes, en representacién de la entidad auditora
Deloitte, S.L.).

Ill. Ndmero de reuniones y asistencia de sus miembros.-

Durante el ejercicio 2016 la Comisién de Auditoria ha celebrado las siguientes reuniones con
asistencia de todos sus miembros a todas ellas:

Fechas de la reunion de la Comision

27 de enero de 2016

4 de febrero de 2016

22 de febrero de 2016

30 de marzo de 2016

27 de abril de 2016

15 de junio de 2016

27 de julio de 2016

26 de octubre de 2016
30 de noviembre de 2016
15 de diciembre de 2016

IV. Actuacion de la Comision en su funcion de supervisidon de los estados financieros y
de la realidad y calidad de las informaciones periddicas suministradas al regulador y al
mercado.-

La Comisién de Auditoria ha supervisado el proceso de elaboracién y la integridad de la
informacidn financiera, velando por el cumplimiento de la normativa y criterios contables.

En la reunidn del 27 de enero de 2016 la Comision de Auditoria tratd los siguientes asuntos: (i)
analizo el informe del cuarto trimestre del ejercicio 2015 relativo a los aspectos financieros y de
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riesgos de las Sociedades Participadas; (ii) analizé el presupuesto a un aio; (iii) analizé la prevision
del cierre del ejercicio de 2015, tanto individual como consolidado; y (iii) se comento el resultado
de las valoraciones del informe de tasacién que va a emitir la firma EUROVALORACIONES, S.A.
sobre inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso y del informe de valoraciéon realizado por la
firma JLL VALORACIONES, S.A. sobre existencias tanto de INSUR como de las sociedades
participadas

En la reunion del 22 de febrero de 2016, la Comisidn de Auditoria trato los siguientes asuntos: (i)
analizé el informe de tasacidn sobre inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio realizado
por la firma EUROVALORACIONES, S.A., y el informe de valoracién de existencias de INSUR y de las
sociedades participadas, realizado por la firma JLL VALORACIONES, S.A; (ii) analizé la liquidacion
del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2015 del grupo fiscal INSUR, cuyo efecto se recogeria en
las Cuentas Anuales del referido ejercicio; (iii) revisé las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn,
tanto individual como consolidados, del ejercicio 2015, asi como la propuesta de distribucién del
resultado del ejercicio 2015, que fueron informados favorablemente y remitidos al Consejo de
Administracion para su formulacién;(iv) evalud el trabajo de auditoria; (v) reviso el Informe Anual
de Gobierno Corporativo del ejercicio 2015; (vi) analizé el Informe Financiero a remitir a la CNMV
correspondiente al segundo semestre de 2015, cuyo contenido fue informado favorablemente y
remitido al Consejo de Administracion para su aprobacion y (vii) se revisé asimismo el informe
sobre la independencia de los auditores de cuentas y las conclusiones del trabajo de auditoria,
constatandose la inexistencia de discrepancias entre los principios y criterios contables aplicados
por la Sociedad en la formulacidn de las Cuentas Anuales con la opinién de los auditores.

En su reunion de 30 de marzo de 2016, la Comision de Auditoria analizé el efecto de la limitacion
a la deducibilidad en el Impuesto de Sociedades de los gastos financieros.

En su reunion de 27 de abril de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) analizé la informacién
financiera trimestral de las sociedades participadas; (ii) analizé el Informe Financiero a remitir a la
CNMV correspondiente al primer trimestre de 2016, cuyo contenido fue informado
favorablemente y remitido al Consejo de Administracion para su aprobacion; (iii) analizé el grado
de cumplimiento del presupuesto del ejercicio 2016; y (iv) analizé el presupuesto de tesoreria a
un afio y endeudamiento.

En su reunién de 15 de junio de 2016, en la Comisién de Auditoria se trataron los siguientes
asuntos: (i) se informé sobre la situacion del proceso iniciado de solicitud de bajada de tipos de
interés de la financiacién corporativa; y (ii) se traté acerca de una consulta a realizar a la CNMV
sobre la obligaciéon de informar sobre la informacién individual en los Informes Financieros
Trimestrales que se remite a esta entidad.

En su reunién de 27 de julio de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) analizd la informacién
financiera trimestral de las sociedades participadas, correspondiente al segundo trimestre; (ii)
analizo el Informe Financiero a remitir a la CNMV correspondiente al primer semestre de 2016,
cuyo contenido fue informado favorablemente y remitido al Consejo de Administracién para su
aprobacion; (iii) analizé el grado de cumplimiento del presupuesto del ejercicio 2016; (vi) analizé
el presupuesto de tesoreria a un afio; (iv) se informo sobre la situacion del proceso de reduccion
de tipos de interés de la financiacion corporativa; y (ix) se informé de que la inspeccién de
Hacienda en curso se estaba desarrollando con normalidad.

Pagina 4 de 12



insur

GRUPO

En su reunién de 26 de octubre de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) analizd las propuestas para
la eleccién de las empresas tasadoras para la realizacién de las valoraciones de las inversiones
inmobiliarias y existencias a 31 de diciembre de 2016; (ii) se reflexiond acerca de los criterios en la
contabilizacién de las inversiones inmobiliarias en las Cuentas Anuales Consolidadas; (iii) analizé
la informacion financiera trimestral de las sociedades participadas; (iv) analizé la previsidon de
resultados del ejercicio 2016, las desviaciones respecto del presupuesto del ejercicio y la
tesoreria; (v) analiz6 el Informe Financiero a remitir a la CNMV correspondiente al tercer
trimestre de 2016, cuyo contenido fue informado favorablemente y remitido al Consejo de
Administracion para su aprobacién; (vi) se analizaron las alternativas estratégicas de financiacién
establecidas en el Plan Estratégico, con especial analisis de las fuentes alternativas de financiacion
bancarias y no bancarias que ofrecen los mercados financieros, asi como diversos mecanismos del
Plan cuyo objetivos son la disminucién de los riesgos; (vii) se informd acerca del Real Decreto Ley
2/2016, de 30 de septiembre, por el que se introducen medidas tributarias dirigidas a la reduccién
del déficit publico (incremento en los pagos fraccionado del Impuesto sobre Sociedades); y (viii)
se informd sobre el cierre del proceso de reduccidon de tipos de interés de la financiacién
corporativa.

En su sesién de 30 de noviembre de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) analizé el borrador de
presupuesto del ejercicio 2017 y el avance de los ejercicios 2017 a 2021; y (ii) se informod sobre el
analisis de fuentes alternativas de financiacién, bancarias y no bancarias.

En su reunién de 15 de diciembre de 2016, la Comisién de Auditoria se tratd sobre los siguientes
asuntos: (i) las implicaciones fiscales del Real Decreto-Ley 3/2016 por el que se establecen, entre
otras, medidas que afectan directamente al Impuesto sobre Sociedades; (ii) se informé acerca del
grado de ejecucion de las operaciones a ejecutar en el 2016 del proceso de reestructuracion
societaria del grupo; (iii) se informo acerca de las negociaciones sobre los tipos de interés fijo y
variable aplicable a la financiacién; y (iv) se analizd la propuesta de dividendo a cuenta del
ejercicio 2016.

V. Actuacion de la comisidon en su funcidon de supervision de los sistemas de control
interno y gestion de riesgos.-

Durante el ejercicio 2016 la Comisién de Auditoria ha realizado un seguimiento de los principales
riesgos de negocio, incluyendo los financieros de: riesgo de liquidez, riesgo de tipo de interés y
riesgo de no financiacion.

Con cardcter periédico, analizé el Informe Trimestral de las sociedades participadas en sus
aspectos financieros y de riesgos.

En concreto, y en relacién con el riesgo de liquidez, la Comision de Auditoria analizd, con caracter
periddico, la previsidn de tesoreria del Grupo, con previsiones mensuales, y a un plazo de un afio
vista, en escenarios “stress”.
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Asimismo, como se ha referido anteriormente ha hecho un seguimiento del proceso de
negociacién con las entidades financieras de reduccién de los tipos de interés, asi como el andlisis
de la conversidn de tipos variables a tipos fijos, continudndose trabajando en esto ultimo.

En su reunidn de 22 de febrero de 2016, la Comisidon de Auditoria aprobé elevar al Consejo de
Administracidn la realizacidon de una aportacion de socios en una de las sociedades integramente
participadas por INSUR, IDS CORDOBA PATRIMONIAL, S.A.U., con el objetivo de reestablecer el
equilibrio patrimonial entre el Patrimonio Neto y el Capital Social y que desapareciera la causa de
disolucién en la que habia incurrido la sociedad tras la dotacion por deterioro del ejercicio 2015.

En su reunién de 30 de marzo de 2016, la Comisidn de Auditoria: (i) realizd una revisidn de los
riesgos sobre seguridad informatica, aprobando un informe sobre ello y acordando la elaboracién
de un Plan de Accién en relaciéon a esta materia;(ii) se informd por la Direccion del grado de
implantacién de los nuevos procedimientos con un amplio debate sobre los asuntos competencia
de la Comisidn y responsables de la organizacion de controlarlos y aportar informacién a la
Comision al respecto; (iii) analizé la propuesta sobre el modelo de supervisidon por parte de la
Comision de Auditoria del Sistema de Control Interno, acorddandose que fuera la Responsable de
Organizacion y Control Interno del Grupo, la que traslade a la Comisidn la informacién que
considere oportuna para la supervision del sistema asi como las auditorias que se realicen sobre
esta materia, y que fuera una consultora externa la que realizara la labor de auditoria interna de
los procesos, todo ello supervisado por la referida Responsable; (iv) se presentd el borrador muy
preliminar del Manual de Funciones del Comité de Direccién; (v) se informd sobre la situacién del
establecimiento de indicadores y un sistema de reporting para la supervisién del funcionamiento
del mapa de riesgos; y (vi) se analizaron los efectos para disminuir los riesgos derivados de la
limitacién a la deducibilidad en el Impuesto de Sociedades de los gastos financieros, acordandose
la creacidn de un grupo de trabajo con los consejeros que trabajaron en la elaboracién del Plan
Estratégico y el Director General, el Director Financiero, la asesoria fiscal y la Secretaria del
Consejo, todos ellos coordinados por el Presidente del Consejo.

En su reunién de 27 de abril de 2016, la Comisién de Auditoria: analizé el grado de cumplimiento
del presupuesto del ejercicio 2016, aprobdndose el documento referente al grado de
cumplimiento de los presupuestos del ejercicio 2016 y analizé el presupuesto de tesoreria a un
afio y endeudamiento junto con las primeras conclusiones de la Comisién de Estrategia sobre el
proceso para intentar una bajada de tipos de la financiacidn corporativa.

En su reunién de 15 de junio de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) definié las funciones a
desarrollar por el drea de Control Interno y analizé las propuestas sobre el desarrollo de las
funciones de evaluacion del funcionamiento del Sistema; (ii) traté sobre el Manual de los
miembros del Comité de Direccidn; (iii) se informd acerca de la situacién de los trabajos de cierre
de los Procedimientos y de la fijacién de Indicadores de Mapa de Riesgos; (iv) se informo sobre el
Plan de actuacién para el cumplimiento del R.D. 56/2015 de Auditorias Energéticas, valorandose
diversos presupuestos; (v) se informo sobre el Plan de Actuacidon sobre Riesgos de Seguridad
informatica; y (vi) se encomendd la contratacidon para hacer un estudio sobre la situacidon de
coberturas de los seguros contratados.

En su reunién de 27 de julio de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) analizé diversas propuestas
para la contratacion de los trabajos de evaluacion del Sistema de Control Interno; (ii) informd
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sobre la situacidn del Plan de Actuaciéon de las auditorias energéticas y realizé un estudio
comparativo de las propuestas; (iii) informé sobre el tratamiento de no conformidades derivadas
de la Auditoria interna y Auditoria Aenor realizadas en 2016; (iv) informé acerca de los avances en
materia de seguridad informdtica; (v) realizé el informe trimestral sobre las sociedades
participadas; y (vi) aprobd elevar al Consejo de Administracién la propuesta de reestructuracién
societaria.

En su reunién de 26 de octubre de 2016, la Comision de Auditoria: (i) acordé adjudicar los
trabajos de evaluacién del sistema de control interno a la sociedad de consultoria IMP
Consultores; (ii) acordé modificar el procedimiento PR21 de contratacion de Auditores,
Consultores y Tasadores/Valoradores, asi como informar favorablemente al Consejo de la
modificacién del procedimiento del Canal de Denuncias; (iii) analizé el informe del APREBLANC
sobre el procedimiento de prevencidn del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo de
los dos ultimos periodos realizados , junto con el Plan de Accién y la propuesta de modificacidon
del Manual; y (iv) se informd acerca los avances en cuanto a los trabajos para la seguridad
informatica.

En su reunién de 30 de noviembre de 2016, la Comisidn de Auditoria: (i) analizé el borrador de
presupuestos del ejercicio 2017 y avance de los ejercicios 2017-2021, (ii) acordd que la Direccién
Financiera realice una propuesta de cambio a tipo fijo de interés en una parte de la deuda
corporativa para que sea posteriormente objeto de analisis; (iii) realizé un analisis preliminar de
revisién de la estructura del modelo financiero del grupo; (iv) se informd acerca de la situacion de
los informes sobre la auditoria energética; y (v) se informd acerca del disefio final de los
indicadores y del sistema de reporting del mapa de riesgos.

En su reunion de 30 de diciembre de 2016, la Comision de Auditoria: (i) se presenté un borrador
mas avanzado del formato del Manuel de Responsabilidades de los miembros del Comité de
Direccion; (ii) se informé acerca de las implicaciones fiscales del Real Decreto-Ley 3/2016; v (iii) se
informd sobre el proceso de reestructuracidn societaria del grupo.

VI. Actuacion de la Comisidon en su funcion de supervision del cumplimiento de los
cddigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo.-

En cumplimiento de la recomendacion n? 36 del Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las
Sociedades cotizadas, se presentd como en ejercicios precedentes, en su reunion de 27 de enero
de 2016, el Informe de actuacién de 2015 de la propia Comisidn, que evalla la calidad y eficiencia
de su funcionamiento y que fue aprobado y remitido al Consejo. Adicionalmente, en esta reunién
se acordé informar favorablemente al Consejo el documento de Politica Fiscal Corporativa sobre
el que realizaron diversas modificaciones.

En las reuniones del 4 de febrero y del 22 de febrero de 2016, se analizé el Informe Anual sobre
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2015, que fue informado favorablemente y
remitido al Consejo de Administracidn para su examen y aprobacion. En la sesion del referido dia
22 se aprobd como definitivo el Informe Actuacion de la Comisién de Auditoria en el ejercicio
2015.
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Asimismo, en la reunidn de 22 de febrero de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) acorddé que no
habia motivos para la elaboracidn informe de operaciones vinculadas en el ejercicio 2015 y que
se perfeccionara en el marco de los nuevos procedimientos de gestién un procedimiento
especifico sobre operaciones vinculadas; (ii) acordd informar favorablemente y remitir al Consejo
de Administracién para su examen y aprobacion las modificaciones de los Estatutos Sociales, el
Reglamento de la Junta General y el Reglamento del Consejo de Administracion con la finalidad de
adaptarlos a las novedades legislativas en materia de auditoria de cuentas y emisién de
obligaciones del ultimo afio, asi como para introducir nuevas recomendaciones de Buen Gobierno
Corporativo y modificar el régimen de retribucién de los administradores.

En la reunién de 30 de marzo de 2016, en la Comisidon de Auditoria: (i) se analizé la informacién
gue la Comisién de Auditoria tiene que trasladar a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con
el articulo 529 quaterdecies 42) de la Ley de Sociedades de Capital; (ii) se analizé la propuesta de
Manual de funcionamiento para la inclusién de informacion tanto en la zona privada del Consejo,
como la informacion legal a incluir en la web corporativa en la zona de “acciones e inversores”; y
(iii) se traté ampliamente sobre como abordar la informacidn sobre operaciones vinculadas en la
comisién de auditoria para informar al Consejo y a la Junta General, en su caso.

En la reunidon de 27 de abril de 2016, en la Comision de Auditoria se informd acerca de los
trabajos relacionados con las medidas a tomar en relacion al blanqueo de capitales, informando
también de que se habia contratado con la firma APREBLANC la auditoria de esta materia.
También se informd acerca de la necesidad de adaptacion de la composicién de la comision a la
nueva regulaciéon en materia de auditoria de cuentas.

En su reunion de 15 de junio de 2016, la Comisién de Auditoria: (i) aprobd el Manual de
Funcionamiento para la inclusion de informacién en la Zona Privada del Consejo y del
Procedimiento para la publicaciéon de la informacién legal exigida por la CNMV en la Web
Corporativa, referente a todos los documentos y comunicaciones que guarden relacidon con los
asuntos a tratar en las reuniones del Consejo de Administracién, de las distintas Comisiones
informativas y consultivas, y la documentacién legal y corporativa de interés de la Compaiiia; (ii)
aprobd el procedimiento sobre informacidon confidencial y privilegio relativo al Reglamento
Interno de Conducta en materias relacionadas con los Mercados de Valores; y (iii) acordé dar la
conformidad al Manual de Prevencién del Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo de
la sociedad participada Desarrollos Metropolitanos del Sur, S.A.

En la reunion de 27 de julio de 2016, la Comisidon de Auditoria. (i) analizd la necesidad de
modificacion de las obligaciones de notificacion a la CNMV de operaciones por parte de
Consejeros y Directivos con la entrada en vigor del nuevo Reglamento de Abuso de Mercado,
acordandose informar favorablemente al Consejo de Administracidon de los trabajos que se estan
llevando a cabo sobre esta cuestidn, y que se cumplimentaran las notificaciones a los Consejeros,
directivos y otras personas, conforme a la normativa aplicable; (ii) se informé acerca de los
trabajos en relacién con la modificacién del Reglamento Interno de Conducta en materia del
Mercado de Valores para su adaptacion a la nueva normativa aplicable; y (iii) se presenté el
documento de trabajo sobre la regulacidn de operaciones vinculadas y conflictos de interés.

En su reunion de 26 de octubre de 2016, la Comisidon de Auditoria analizé el primer borrador
preliminar de Reglamento de operaciones vinculadas.
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En la reunién de 30 de noviembre de 2016, la Comisién de Auditoria informd de que se estaban
desarrollando trabajos para la necesaria adecuacion de la nueva normativa de Proteccion de
Datos.

En la reunién de 15 de diciembre de 2016, la Comisidon de Auditoria: (i) analizé la propuesta del
nuevo Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores, que informo
favorablemente; (ii) analizd los informes de los periodos abril 2014/abril 2015- abril 2015/abril
2016 de la auditoria externa en materia de Prevencidn de Blanqueo de Capitales y Financiacién
del Terrorismo, del Plan de Accidn a ejecutar en relacién con los mismos asi como, de manera
preliminar las posible modificacion del Manual de Prevencidn de Blanqueo de Capital vy
Financiacion del Terrorismo.

VII. Actuacion de la comision en su funcion de supervisidon de la funcion de la auditoria
externa.-

La Comision de Auditoria ha mantenido una relacion continua con los auditores externos.

En la reunién del 22 de febrero de 2016 de la Comision, Deloitte, S.L. presentaron el borrador de
conclusiones de la auditoria externa correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2015. En
esta reunién se analizd el Informe a emitir por la Comisién sobre la independencia de los
auditores, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 529 quaterdecies, apartado 4, letra f)
del Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 33 apartado 6 del
Reglamento del Consejo, y se analizd la reeleccion de la firma Deloitte, S.L. como auditor externo
de la INSUR y su grupo consolidado para el ejercicio 2016 y, habida cuenta la inexistencia de
causas que pudieran poner en riesgo la independencia de los mismos y considerando a dicha
firma como una de las mds prestigiosas y competentes en la materia, propuso al Consejo de
Administracion un acuerdo favorable, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas,
incluyendo en dicho informe favorable la propuesta de honorarios presentada por dicha firma.

En la reunién del 15 de junio de 2016 se presentd por parte de Deloitte, S.L. el Plan de Auditoria
correspondiente al ejercicio 2016, cerrandose el calendario de reuniones minimas a celebrar
entre las partes, en el dmbito de la auditoria de dicho ejercicio.

En la reunién del 30 de noviembre de 2016 de la Comisidn, se impartié una jornada formativa
sobre las principales novedades en materia contable, de auditoria, fiscal, laboral, mercantil y de
gobierno corporativo tanto en normativa nacional como internacional acaecidas durante el
ejercicio 2016. En la misma reunidén, los auditores externos presentaron su informe sobre los
resultados del trabajo preliminar de la auditoria correspondiente al ejercicio 2016.

Adicionalmente, el Presidente de la Comisién se reunid, junto con la direccidn financiera, en
diversas ocasiones con los auditores a lo largo del ejercicio, para conocer de primera mano el
desarrollo de los trabajos de auditoria y analizar, si hubiese sido necesario, eventuales
discrepancias entre criterios de la Companiia y de los auditores.
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VIII. Actuacién de la Comision de auditoria en relacion a los érganos de control interno
del Grupo Insur.-

En la reunién de 22 de febrero de 2016, la Comisidon de Auditoria analizd el informe de las
reuniones mantenidas por los Organo de Control Interno celebradas el dia 4 de febrero de 2016.

En la reunién de 26 de octubre de 2016 se informé del desarrollo de las sesiones de los Organos
de Control Interno de 22 de septiembre anterior.

En la reunion de 15 de junio de 2016, la Comision de Auditoria informd acerca de la aprobacién
del Manual de Prevencion del Blanqueo de Capitales y Financiacidn del Terrorismo de la sociedad
participada Desarrollos Metropolitanos del Sur (DMS) y sobre la composicidon de su érgano de
control.

IX. Actuacion de la Comisidn en otras cuestiones.-
La Comision ha planificado el calendario de reuniones de la Comisién en el ejercicio 2016.

La Comisién ha llevado a cabo, como se deduce de los apartados precedentes un analisis y
seguimiento de la ejecuciéon de la reestructuracién societaria del grupo, que fue propuesta por el
grupo de trabajo e informada también por la Comision de Estrategia e Inversiones.

Asimismo, la Comisidén esta impulsando el analisis de la diversificaciéon de los instrumentos de
financiacién, asi como de la mejora de las condiciones de los tipos de interés de la actual
financiacién bancaria.

En todo momento los miembros de la Comisién han mantenido constantes comunicaciones para
el intercambio de novedades que afectan a la Sociedad, asi como para el seguimiento de
indicadores del sector.

Los miembros de la Comisién han mantenido una estrecha colaboracion con la Comisidon de
Estrategia, y con la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

X. Actuaciones en curso.-

La Comisién de Auditoria durante el ejercicio 2016 inicid una serie de actuaciones en diversas
materias, algunas de las cuales aln se encuentran pendientes de concluir, lo que previsiblemente
sucederd en las primeras sesiones que se celebren en el ejercicio 2017.

Al respecto, la Comisidn tiene pendiente de evaluar, para su elevacion al Consejo el Reglamento
de Operaciones Vinculadas, que previsiblemente sera objeto de aprobacién en marzo de 2017.
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Igualmente, tiene pendiente de evaluar, para su elevacién al Consejo la Modificacion del Manuel
de Prevencién de Blanqueo de Capitales y Prevencion del Terrorismo, que se prevé que tenga
lugar en los primeros meses de 2017.

Asimismo, se culminard, a principios de 2017, la individualizacién de los indicadores del mapa de
riesgos, para una mejor aplicacién practica del mismo.

Xl.- Aspectos de mejora.

La Comisidn identifica los siguientes aspectos como susceptibles de ser mejorados en el desarrollo
de su actuacion:

a) Seria deseable que se siguiera mejorando (como se ha hecho en el ejercicio 2016), para
gue los miembros de la Comisién recibiesen con mayor anticipacion a la celebracion de las
reuniones la informacién que es objeto de analisis y debate en las mismas, pues en ocasiones
esta informacidn se recibe con escaso margen de tiempo para proceder a su estudio previo.

b) Que se continte con el proceso de mejora referido al mayor orden y eficacia en el
desarrollo de las sesiones de la Comision, debiendo todavia mejorar, en centrar los debates en
cada uno de los temas objeto de analisis y reducir la duracidn de las sesiones de la Comision,
en ocasiones excesiva, y continuar, como se ha hecho en el ejercicio 2016, celebrando
sesiones monograficas para algunos temas que por su extensiéon o complejidad requieren mas
tiempo.

c) Aun cuando se ha avanzado sustancialmente, seria deseable que se eviten algunos
retrasos en el cumplimiento de la planificacidn establecida para la terminacion de algunos de
los trabajos acordados, como los trabajos en curso antes identificados, cuyo objetivo era
tenerlos finalizados al cierre del ejercicio 2016.

XIl. Conclusiones.-

La Comisidn emite el presente informe sobre su funcionamiento durante el ejercicio 2016 a fin de
que el Consejo de Administracion pueda evaluar en pleno dicho funcionamiento.

La Comisién de Auditoria considera que ha desarrollado adecuadamente todas las funciones que
tiene encomendadas en virtud de lo dispuesto por el articulo el articulo 529 quaterdecies del
Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el articulo 46 de los Estatutos Sociales y los
articulos 33 y 3 de los Reglamentos del Consejo y de la Comision de Auditoria, respectivamente.
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En Consejo de Administracion en la sesién celebrada el dia 24 de febrero de 2017 hace suyo el
informe de la Comision.

En Sevilla, a 24 de febrero de 2017.

El Presidente del Consejo de Administraciéon
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